ANEXO IV

Modelo de divulgagdo periddica para os produtos financeiros referidos no artigo 8.°, n.* 1, 2 e 2-A do
Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.° do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do produto: FUNDO DE PENSOES ABERTO HORIZONTE ACOES
Produtor: Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes

Codigo LEI: 549300VMQ1FIYD13LV34

Este produto financeiro prosseguiu um objetivo de investimento sustentavel® ?

o0 Sim

Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
ambiental: %

em atividades econdmicas
qualificadas como
sustentdveis do ponto de
vista ambiental ao abrigo da
Taxonomia da UE?

em atividades econémicas
gue ndo sdo qualificadas
como sustentaveis do ponto
de vista ambiental ao abrigo
da Taxonomia da UE

Realizou investimentos
sustentaveis com um objetivo
social: %

o x Nao

Promoveu caracteristicas ambientais/sociais (A/S)

e, apesar de nao ter como objetivo a realizagao de
um investimento sustentavel, consagrou uma
percentagem minima de __ % a investimentos
sustentaveis.

com um objetivo ambiental em atividades
econdmicas qualificadas como sustentdveis do ponto
de vista ambiental ao abrigo da Taxonomia da UE

em atividades econémicas que ndo sdo qualificadas
como sustentaveis do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

com um objetivo social

Promoveu caracteristicas A/S, mas nao realizou
quaisquer investimentos sustentaveis

Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas por

este produto financeiro?

Este Produto financeiro promoveu caracteristicas ambientais e/ou sociais na medida em que:

e O investimento realizado privilegiou Fundos que, nos termos do Regulamento (UE) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de Novembro de 2019 — Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR), promovem, entre outras, caracteristicas ambientais e/ou sociais,
ou uma combinac¢do destas (artigo 82 da SFDR), garantindo o respeito pelas boas praticas de
governagado por parte das empresas investidas.

e QOinvestimento direto seguiu o nosso Processo de Investimento Responsavel — que designamos
de GRIP (Global Responsible Investment Process) ou GRIP Plus na sua versdo mais restritiva —
que integra os Principios de Exclusdo, Integracdo de Fatores ESG e Envolvimento com as
empresas em que se tenha investido.

1 Por «investimento sustentavel», deve entender-se um investimento numa atividade econémica que contribui para um objetivo ambiental ou
social, desde que esse investimento ndo prejudique significativamente qualquer objetivo ambiental ou social e as empresas beneficiarias do
investimento respeitem praticas de boa governagdo societaria.

2 A taxonomia da UE é um sistema de classificagdo previsto no Regulamento (UE) 2020/852, que estabelece uma lista de atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. O referido regulamento ndo inclui uma lista de atividades econémicas socialmente
sustentaveis. Os investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental podem estar harmonizados ou ndo com a taxonomia.
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Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Carteira Global

Calculou-se a notagdo de risco ESG — de acordo com a metodologia da Morningstar/Sustainalytics
—ao nivel da Carteira Global do Produto, que, a 30 de Junho de 2024, atingiu o valor de 18,25,
colocando-o na Categoria de Baixo Risco. Esta escala — que vai de 0 a 100 — compreende 5
categorias, sendo os valores correspondentes ao nivel de risco ESG distribuidos da seguinte
forma:

[0;10], Insignificante; [10;20[, Baixo; [20;30[, Médio; [30;40[, Alto; [40;100], Muito Alto

Determinou-se, de igual modo, a notagdo de risco ESG para cada uma das seguintes
componentes:

Fundos de Investimento

Para cada um dos Fundos de Investimento foram considerados indicadores de sustentabilidade
para empresas (Corporate Sustainability Score) ou para Governos (Government Sustainability
Score), tendo este Produto atingido o valor global de 19,71 para esta componente, o que significa
estar na Categoria de Baixo Risco.

Investimento Direto

Relativamente a parte da Carteira investida diretamente atingiu-se o valor de 14,45, o que
configura, também para esta componente, o atributo de Baixo Risco.

O principio de “ndo prejudicar significativamente” aplica-se apenas aos investimentos
subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as
atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Os investimentos subjacentes a parte remanescente deste produto financeiro ndo tém em conta
os critérios da UE aplicdveis as atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

... @ em rela¢ao a periodos anteriores?

N3o ha relatdrios respeitantes a periodos anteriores uma vez que este é o 12 Relatério Periddico
para este Produto.

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto financeiro
alcangou em parte e de que forma o investimento sustentavel contribuiu para esses
objetivos?

Este Produto ndo tem como objetivo a realizacdo de investimentos sustentaveis tal como
referido no respetivo Anexo Il (SFDR).

Por que razdo é que os investimentos sustentaveis que o produto financeiro realizou
em parte ndo prejudicam significativamente qualquer objetivo de investimento
sustentavel do ponto de vista ambiental ou social?

N3o aplicavel, dado estarem apenas em causa investimentos que promovem, entre outras,
caracteristicas ambientais e/ou sociais ou uma combinagdo destas e ndo a realiza¢do de
investimentos sustentaveis.

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

O nosso Processo de Investimento Responsavel — designado de GRIP-Global Responsible Investment
Process — detalha, em pormenor, as orienta¢des de investimento que deverdo ser prosseguidas. Durante



2023, foi elaborada uma versdo ainda mais restritiva do GRIP — que se designou de GRIP Plus — que
comecou a ser implementada durante o Ultimo trimestre do ano e cujos Principios enunciamos, de forma
resumida, em seguida:

. Exclusao
Os Portfolios geridos pela Ageas ndo podem deter ativos, nem os Gestores desses Portfolios
investir em ativos, que pertengam as designadas Listas de Exclusdo ou que ultrapassem
determinados limiares estabelecidos. Estas listas — que sdo regularmente atualizadas —
constituem inventarios completos de todos os paises (ou regides) banidos e ainda de
empresas ou setores objeto de restrigdes. Os quadros que se apresentam de seguida,
agregam, de forma sintética, as restrigdes consideradas nas vdrias indUstrias apreciadas:

Industria  Sub-Industria/Area Descricao GRIP® GRIP PLUS®

<> Minas Antipessoais
<> Bombas de fragmentagdo

Armas Controversas . i 0% 0%
<> Armas de uranio empobrecido
<> Armas quimicas, bioldgicas e nucleares
<> Armas
- 1
Armas m|I|tares( ) 10% 5%

<> Produtos e/ou servigos relacionados com armas
Armas

<> Armas para uso civil
Armas ligeiras <> Armas ligeiras para militares/policias 10% 5%
<> Componentes-chave das armas ligeiras

Armas ligeiras <> Distribuigdo de armas 10% 5%
Defesa'? 0% 0%

(1) Informagdes extraidas do nosso fornecedor de dados externo
(2) Com base na composi¢do do MSCI World Aerospace & Defence Industry e do Merrill Lynch Global Bond Index
(3) Percentagem maxima de receitas provenientes da atividade

Industria Sub-Industria/Area Descrigcao GRIP® GRIP PLUS®
Extragdo de carvdo térmico e <> Projectos 10% 0%
Producdo de energia <> Projectos Novos 10% 0%

Extragdo ndo-convencional de
petroleo e gas

Carvdo e Producdo de  Exploracio convencional de
Energia(l) petroleo e de gas, e sua 10% 0%
Extragdo, Refinagdo e

10% 0%

As 25% melhores
Produgdo de energia(z) Sem restricdes  empresas em termos de
sustentabilidade

(1) As obrigagGes verdes, sociais ou sustentaveis ndo sdo consideradas dentro destas percentagens
(2) InformagGes extraidas do nosso fornecedor de dados externo
(3) Percentagem maxima de receitas provenientes da atividade



Indlstria  Sub-Industria/Area GRIP PLUS?

Fabrico de produtos do

(1) 0% 0%
tabaco
Produtos/Servigos
i 0, 0,
Tabaco reIaaonados(l():om o 10% 5%
tabaco
Receitas de retalho
provenientes da
10% 5%

distribuicdo e/ou venda de

produtos do tabaco

(1) Informagdes extraidas do nosso fornecedor de dados externo
(2) Percentagem maxima de receitas provenientes da atividade

Inddstria  Sub-Inddstria/Area GRIP? GRIP PLUS'?

Posse e exploragdo de
estabelecimento de jogos 10% 10%
de sorte e azar

Jogos de Equipamento
N 10% 10%
sorte e azar especializado
Produtos e/ou servigos de
- 10% 10%

apoio

(1) Informacgdes extraidas do nosso fornecedor de dados externo
(2) Percentagem maxima de receitas provenientes da atividade

S30, ainda, liminarmente banidos/as:
o As empresas que violem de forma grave Regras, Principios, Normas e Convencgdes
internacionais — nomeadamente as relativas a corrupg¢do, ambiente, direitos humanos,
direitos do trabalho, trabalho infantil, trabalho for¢ado ou discriminagdo — que estdo
incorporadas nos Principios do Pacto Global das Nagdes Unidas (UNGC).
o Os Paises/Regibes que:
o Possam ser classificados como Paraiso fiscal, na ace¢do que lhe é dada pela UE
o Se encontrem sujeitos a sangdes internacionais
o Estejam sob embargos financeiros

o Derivados relativos a Bens Alimentares

1. Integracdo dos Factores ESG

I1.1 Qualquer potencial investimento é escrutinado em termos das suas caracteristicas ESG
por recurso ao sistema da Morningstar/Sustainalytics e/ou Bloomberg, ndo podendo ser
adquirido um ativo cuja notagdo seja considerada como de risco alto ou severo. Caso haja
agravamento da notac¢do de risco num determinado ativo, ha 2 situagdes:
¢ A nova notagao de risco vai para além de um limite maximo especificado — Neste
caso o ativo deve ser de imediato vendido.
¢ A nova notagdo de risco, apesar de ultrapassar o maximo permitido, fica abaixo do
referido limite maximo especificado — Neste caso, a notagado do ativo é monitorada
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durante 6 meses, findos os quais, se ndo regressar ao intervalo aceite, deve o ativo
ser alienado.

No caso de Fundos, privilegia-se aqueles que tenham sido classificados como Art.8 ou Art.9
de acordo com a SFDR.

A monitorizagdo dos investimentos é feita mensalmente e revista a luz dos principios
estabelecidos para que sejam tomadas medidas corretivas, caso necessario, sendo as
conclusdes apresentadas numa reunido periddica interna (Monitoring and Control Meeting).
Todos os meses é realizada uma analise da notacdao de risco ESG do Portfolio, sendo as
analises e conclusGes apresentadas num férum interno (ALM & Investment Committee).

I1.2 Periodicamente, sdo também calculadas métricas de carbono, envolvendo tanto as
emissGes absolutas — de ambito 1, 2 e 3 — como as relativas (intensidade carbdnica). A
evolugdo destas métricas € monitorizada e a tendéncia verificada com vista a sua redugdo
continuada.

I1.3 Regularmente é realizada a monitorizacdo de violagGes aos Principios do Pacto Global
das NagGes Unidas e as eventuais controvérsias relativas as empresas em que investimos (de
acordo com o Morningstar/Sustainalytics). Se uma determinada empresa estiver envolvida
em controvérsias cuja categoria seja alta (quando um determinado acontecimento origina
um impacto elevado no ambiente ou na sociedade, acarretando riscos significativos para a
empresa) ou severa (quando o impacto do acontecimento é de tal modo grave que implica
sérios riscos para a empresa), pondera-se o eventual desinvestimento.

Envolvimento

Para a Ageas, a Politica de Envolvimento com as empresas em que investe, significa:
e Verificar a participacdo dessas empresas em iniciativas setoriais coletivas
¢ Dialogar com aquelas nas quais o investimento é significativo
e Requerer transparéncia relativamente a dados ESG e incentivar um maior
compromisso no que respeita a objetivos de sustentabilidade

Para tal, considera-se essencial a atua¢do em dois vectores:

¢ Interacdo com as empresas — Nesta vertente a Ageas utiliza um servigo externo
proporcionado por uma empresa de renome internacional (Columbia Threadneedle’s
Responsible Engagement Overlay [reo®]). Através deste servico, as posi¢cdes de todos os
investidores sdo agregadas, originando, assim, uma plataforma que possibilita a
influéncia nas empresas em que se investe através do envolvimento com elas. Esse
servico inclui a produgdo de relatérios trimestrais, que detalham as agGes desenvolvidas
— de envolvimento ou de monitorizagdo — junto das diversas empresas. O servigo inclui
a consideragdo de temas como:

o Alteragdes climaticas

Responsabilidade/gestdo ambiental

Direitos humanos

Normas de trabalho

Saude Publica

Regras de governo societdrio

Conduta empresarial

Envolvimento com os Objetivos de Investimento Sustentavel das Nagdes

Unidas (UN SDG-United Nations Sustainable Development Goals)

Para as empresas domésticas, o processo inclui a diligéncia devida e o envolvimento a

nivel local.

O O O 0 O O O



¢ Exercicio de Direito de Voto — Este exercicio é assumido pela Ageas que o exerce
diretamente ou por delegacdo, especificamente naquelas empresas em que o
investimento é significativo e, em particular, para as empresas domésticas.

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais avultados Setor % de ativos Pais

Ishares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF  Diversos/ETF 33,40%
Ishares MSCI World ESG Screened UCITS ETF Diversos/ETF 22,40%

Ishares EUR Corp Bond ESG UCITS ETF Diversos/ETF 3,58%
Amundi Nasdag-100 II-ETF A Diversos/ETF 3,44%
BMO EURO Bond Fund Diversos/Fl 3,28%
Bundesrepub. Deutschland 2.4% 15/11/30 Governos 3,21% DE
FRTR 4.5 04/25/41 Governos 2,36% FR
EUR - Banco Comercial Portugués Financeiras 2,28% PT
BTPS 4% 30/04/35 Governos 1,96% IT
France (Govt of) 2.75% 25/10/27 Governos 1,90% FR
SPGB 0.6% 31/10/29 Governos 1,56% ES
BTPS 2.05% 01/08/27 Governos 1,55% IT
BSF-AMER DVF EQ ABS RETA2€H Diversos/Fl 1,39%
Netherlands Government 2,5% 15/07/34 Governos 1,30% NL
BlackRock Str Fd - EUR ABS - A€ Diversos/Fl 1,29%

Qual foi a proporgao dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?
A proporgdo foi de 86,61%.

Qual foi a alocagao dos ativos?

Alinhados com a
taxonomia:

#1A Sustentaveis:

Outros de natureza
ElleEhiel

#1 Alinhados
com
caracteristicas #1B Outras
A/S: 86,61% caracteristicas
A/S: 86,16%D

Investimentos

#2 Outros: 13,39%

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados
para alcancar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidos pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S engloba:

-A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista

ambiental ou social

-A categoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com as

caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

(1) Esta percentagem inclui, maioritariamente, Fundos classificados como Art.8 [SFDR] (62,93%), Obriga¢des de Paises com uma
nota de baixo risco ESG (16,61%), Use-of-Proceeds Bonds (Obrigacdes Verdes, Sociais e Sustentdveis), Obrigagdes Ligadas a
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Sustentabilidade e Infraestrutura Sustentavel (5,23%), e em menor proporgdo, ativos diretos cujo indicador de
sustentabilidade é de baixo risco (1,84%).

Em que setores econdmicos foram realizados os investimentos?

Setores %
Computadores 0,12%
Construgao 0,32%
Construgdao de Automaoveis 0,16%
Eletricidade 0,96%
Energia 0,08%
Financeiras 49,84%
Governos 19,06%
Imobiliario 0,07%
Outros 29,39%

Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental
alinhados com a taxonomia da UE?

Ndo aplicavel.

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gas féssil e/ou a
energia nuclear que cumpriam a taxonomia da UE?

Sim
G4s Fossil Energia Nuclear
x Nao
Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transi¢cao e capacitantes?
N3o aplicavel.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da UE com os
investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores.

N3o aplicavel.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental nao
alinhados com a taxonomia da UE?

N&o aplicavel.
Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista social?
N&o aplicavel.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua finalidade, e foram
aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

Os investimentos incluidos nesta categoria abrangem: depésitos, investimentos diretos cujo indicador de
sustentabilidade n3do |hes atribua um nivel de risco médio, baixo ou insignificante, e Fundos ndo sujeitos



a regulamentacdo ou que ndo tenham objetivo de Investimentos Sustentdveis e que ndo promovam
explicitamente caracteristicas ambientais e/ou sociais.

As salvaguardas minimas aplicadas foram as estratégias de exclusdo e a integragdo de fatores ESG que
permitem oferecer garantias minimas em matéria ambiental ou social.

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/ou sociais durante
o periodo de referéncia?

De modo a alcangar as caracteristicas ambientais e/ou sociais durante o periodo de referéncia — de 1 de
julho de 2023 a 30 de junho de 2024 — procedeu-se a realizagdo de investimentos sujeitos aos Principios
do nosso Processo de Investimento Responsavel pelo que, quanto ao investimento direto, se privilegiou
os Ativos cuja nota de ESG os posicione numa categoria de risco médio, baixo ou insignificante e no que
respeita a Fundos de Investimento, favoreceu-se a integracao daqueles cuja classificagao seja de artigo 82
de acordo com a SFDR e cuja nota de ESG os classifique numa categoria de risco médio, baixo ou
insignificante. Foram aferidos os riscos atuais e histéricos das carteiras dos Fundos em matéria de
sustentabilidade através da analise do Corporate Sustainability Score e do Sovereign Sustainability Score

o que levou a exclusdo de certos Fundos. Privilegiou-se também a sele¢do de Fundos que tém a
certificagdo como sendo sustentdveis, emitida por entidades reconhecidas.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de referéncia?

N3o foi designado nenhum indice de referéncia.



